Enter Cross Credit A

Manadsrapport februari 2023

Manadskommentar

Foretagsobligationer pa frammarsch
Under manaden hojde flertalet
centralbanker styrrantorna. Amerikanska
FED inledde manaden med att hdja 0,25 %
till intervallet 4,5-4,75 % och Riksbanken
hojde senare med 0,5 % till nuvarande niva
pa 3 %. Detta var i linje med
férvantansbilden. Men under manaden har
inflationssiffror kommit in hdgre an vad
marknaden hoppades pa. Samtidigt
fortséatter den amerikanska
arbetsmarknaden att vara véldigt stark.
Nagot som under manaden drev upp rantor
pa bred front d& marknaden nu tror pa fler
héjningar och att réntorna kommer ligga
kvar pa héga nivaer under langre tid framat.
| bade USA och Sverige prissatts nastan 1 %
hogre styrrantor under aret. | februari steg
aven langre rantor dar en svensk 10-arig
statsobligation gick fran 2,1 till 2,7 %, vilket
genererade en negativ avkastning pa 5 %.
Volatiliteten pa rantemarknaden gjorde
dven att aktier foll tillbaka under andra
halvan pa manaden.

Positiva rapporter ger medvind
Den starka starten pa aret for
féretagsobligationer fortsatte och fonden

hade ytterligare en manad med ungefar den
dubbla avkastningen jamfért med den
|6pande forrantningstakten. Avkastningen
forklaras av flera positiva foretagsrapporter
och generellt starkt intresse i marknaden.
Basta avkastning pa 9 % gav vart innehav i
Storskogens obligation. Bolaget slappte en
bra rapport vilket i kombination med
nyheten att de forlangt kreditavtalen med
sina banker tar bort en stor osdkerhet kring
refinansieringen av skulder.

Nytillskott och ljusa utsikter

Flera bolag emitterade under manaden nya
obligationer. Vi valde att addera Nordnet,
Indutrade, Lansférsakringar, Alandsbanken
och Volvo Cars. Vi har samtidigt gjort
mindre justeringar i andrahandsmarknaden.

Vi tycker att réntenivan fortsatt ar attraktiv i
var del av foretagsobligationsmarknaden,
och fondens rénteniva pa 6 % bor ge bra
riskjusterad avkastning framat. Fonden &r
endast investerad i obligationer med rorlig
ranta, sa om korta rantor stiger enligt
marknadens férvantning kommer
rantenivan ligga pa nastan 7 % senare under
aret.
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HISTORISKA RISK- OCH AVKASTNINGSSIFFROR T O M 9 JAN 2017 AVSER ENTER PENNINGMARKNADSFOND

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell

Regelverk: Vardepappersfond

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 317 74

ISIN: SE0000813933

Bloomberg: BBGOOOHGFFNO
Startdatum: 1999-11-30

Startkurs: 1000

Signatory of:
| Principles for
(1 Responsible
L] ] Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Utveckling efter avgifter

1ar 5ar 10 ar 15 ar Sedan start

Enter Cross Credit A 1,65% 6,62% 10,80% 24,74% 59,33%
Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2023 1,08% 1,12% 2,21%

2022 0,23% -1,05% 0,12% 0,24% -0,79% -1,03% 0,03% 0,59% -0,50% -0,17% 0,52% 0,46% -1.37%

2021 0,38% 0,22% 0,30% 0,27% 0,38% 0,27% 0,22% 0,34% 0,21% 0,04% -0,16% 0,18% 2,68%

2020 0,25% -0,01% -5,49% 1,39% 0,94% 1,40% 0,72% 1,20% 0,34% -0,17% 0,54% 0,36% 1,28%

2019 0,06% 0,10% 0,16% 0,26% 0,09% 0,22% 0,21% 0,19% 0,21% 0,19% 0,16% 0,14% 2,03%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
%
eBank 18,1 Portfoljvikt %
Fastigheter 20,0
Finans 176 Teollisuuden Voima Oyj 5.229% 2,97
Industri & Tjanster 16,5 Volvo Car AB 4.549% 2,74
* Material 33 Granges AB 5.745% 2,59
Séllankopsvaror 41 Jyske Bank A/S 7.805% 248
o Teleoperatorer 3,1
« Dagligvaror 34 NLP Livsforsikringsselskab A/S 3.787% 2,47
Energi 3,0 Coor Service Management Holding Ab 4.664% 2,33
Statliga bolag 44 Storebrand Livisforisikring AS 4.843% 2,21
Informationsteknik 37 AB Stena Metall Finans 5.099% 2,04
Halsovard 04
Millicom International Cellular SA 3.645% 1,83
Kassa 2,5
Total 100,0 LSTH Svenska Handelsfastigheter AB (Publ) 4.273% 1,83
Kreditférdelning Storsta bidrag under manaden (%)
% 1. STORSK Float 05/14/24
A+ 30 2. NPFASS Float 10/03/24
A- 3,6 3. CATESS Float 06/16/25
BBB+ 6.2 4. MEKQOSS Float 03/18/26
BBB 14,6 5. NORDAX Float 10/29/31
BBB- 223 - - . 5
- 372 Minsta bidrag under manaden (%)

*BB 10,6 o SIRINT Float 09/22/47

*BB- 2,5 2. BONAVA Float 03/11/24
Total 100,0 sk HEXAG Float 04/04/23
4. VOLVAB Float 04/11/28
Officiell kreditrating: 55,70% 5. VOLVAB Float 04/1 1/28
Egen utford kreditrating: 44,30%
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 1,29
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens . .
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Standardavvikelse (3 ar) 3,89
medelvardet”. Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Kreditduration fonden 242
Kreditduration Rénteduration fonden 0,12
Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens Yield To Maturity 6,04

rantebarande instrument.

Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig réntebindningstid for fondens
rantebdrande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



Enter Cross Credit B

Manadsrapport februari 2023

Manadskommentar

Foretagsobligationer pa frammarsch
Under manaden hojde flertalet
centralbanker styrrantorna. Amerikanska
FED inledde manaden med att hoja 0,25 %
till intervallet 4,5-4,75 % och Riksbanken
hojde senare med 0,5 % till nuvarande niva
pa 3 %. Detta var i linje med
forvantansbilden. Men under méanaden har
inflationssiffror kommit in hégre &n vad
marknaden hoppades pa. Samtidigt
fortsatter den amerikanska
arbetsmarknaden att vara valdigt stark.
Nagot som under manaden drev upp réntor
pa bred front da marknaden nu tror pa fler
héjningar och att rdntorna kommer ligga
kvar pa héga nivaer under langre tid framat.
| bade USA och Sverige prissatts nastan 1 %
hogre styrrantor under aret. | februari steg
aven langre rantor dar en svensk 10-arig
statsobligation gick fran 2,1 till 2,7 %, vilket
genererade en negativ avkastning pa 5 %.
Volatiliteten pa rantemarknaden gjorde
aven att aktier foll tillbaka under andra
halvan pa manaden.

Positiva rapporter ger medvind
Den starka starten pa aret for
féretagsobligationer fortsatte och fonden

hade ytterligare en manad med ungefar den
dubbla avkastningen jamfért med den
|6pande forrantningstakten. Avkastningen
forklaras av flera positiva foretagsrapporter
och generellt starkt intresse i marknaden.
Basta avkastning pa 9 % gav vart innehav i
Storskogens obligation. Bolaget slappte en
bra rapport vilket i kombination med
nyheten att de forlangt kreditavtalen med
sina banker tar bort en stor osékerhet kring
refinansieringen av skulder.

Nytillskott och ljusa utsikter

Flera bolag emitterade under manaden nya
obligationer. Vi valde att addera Nordnet,
Indutrade, Lansférsakringar, Alandsbanken
och Volvo Cars. Vi har samtidigt gjort
mindre justeringar i andrahandsmarknaden.

Vi tycker att rantenivan fortsatt ar attraktiv i
var del av foretagsobligationsmarknaden,
och fondens ranteniva pa 6 % bor ge bra
riskjusterad avkastning framat. Fonden &r
endast investerad i obligationer med rérlig
ranta, sa om korta rantor stiger enligt
marknadens férvdantning kommer
rantenivan ligga pa néstan 7 % senare under
aret.

Avkastning efter avgifter (5 ar)
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HISTORISKA RISK- OCH AVKASTNINGSSIFFROR T O M 9 JAN 2017 AVSER ENTER PENNINGMARKNADSFOND

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell

Regelverk: Vardepappersfond
Utdelning: Arligen i april ménad

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Foérvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad for mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 013 14

ISIN: SE0005100260

Bloomberg: BBGOO9FOR1D7
Startdatum: 2013-03-27

Startkurs: 984,14

Signatory of:
n Principles for
1 Responsible
L1 ] Investment
Member of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Utveckling efter avgifter

1ar 3ar 5ar Sedan start

Enter Cross Credit B 1,64% 4,59% 6,61% 10,69%
Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2023 1,08% 1,12% 2,21%

2022 0,23% -1,05% 0,12% 0,24% -0,79% -1,04% 0,03% 0,59% -0,50% -0,17% 0,52% 0,46% -1,38%

2021 0,39% 0,22% 0,30% 0,27% 0,38% 0,26% 0,22% 0,34% 0,21% 0,04% -0,16% 0,18% 2,68%

2020 0,26% -0,02% -5,49% 1,39% 0,94% 1,39% 0,72% 1,20% 0,34% -0,17% 0,54% 0,36% 1,29%

2019 0,06% 0,10% 0,17% 0,26% 0,09% 0,22% 0,22% 0,19% 0,21% 0,19% 0,16% 0,14% 2,02%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
%
oBank 18,1 Portfoljvikt %
Fastigheter 20,0
Finans 17,6 Teollisuuden Voima Oyj 5.229% 2,97
Industriv. & Tjanster 16,5 Volvo Car AB 4.549% 2,74
* Material 33 Granges AB 5.745% 2,59
Séllankdpsvaror 41 Jyske Bank A/S 7.805% 2.48
o Teleoperatorer 3,1
« Dagligvaror 34 NLP Livsforsikringsselskab A/S 3.787% 2,47
Energi 3,0 Coor Service Management Holding Ab 4.664% 2,33
Statliga bolag 44 Storebrand Livisforisikring AS 4.843% 2,21
Informationsteknik 37 AB Stena Metall Finans 5.099% 2,04
Halsovard 04 .
Millicom International Cellular SA 3.645% 1,83
Kassa 2,5
Total 100,0 LSTH Svenska Handelsfastigheter AB (Publ) 4.273% 1,83
Sektorindelning Storsta bidrag under manaden (%)
% 1. STORSK Float 05/14/24
A+ 30 2. NPFASS Float 10/03/24
A- 3,6 3. CATESS Float 06/16/25
BBB+ 6,2 4. MEKOSS Float 03/18/26
BBB 14,6 5. NORDAX Float 10/29/31
BBB- 22,3 - - P
- 372 Minsta bidrag under manaden (%)

*BB 10,6 I8 SIRINT Float 09/22/47

eBB- 2,5 2. BONAVA Float 03/11/24
Total 100,0 3. HEXAG Float 04/04/23
4. VOLVAB Float 04/11/28
Officiell kreditrating: 55,70 %
Egen utford kreditrating: 44,30% - VOLVAB Float 04/11/28
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 1,29
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens G i arliq avkastni q 103
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran enomsnittlig arlig avkastning (sedan start) ,
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardavvikelse (3 ar) 3,89
Kreditduration Kreditduration fonden 2,42
Avser vagd genomsnittlig aterstadende 16ptid for fondens Ranteduration fonden 0,12
rantebdrande instrument.
Yield To Maturity 6,04

Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig rantebindningstid for fondens
rantebdrande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



Enter Cross Credit C

Manadsrapport februari 2023

Manadskommentar

Foretagsobligationer pa frammarsch
Under manaden hojde flertalet
centralbanker styrrantorna. Amerikanska
FED inledde manaden med att hdja 0,25 %
till intervallet 4,5-4,75 % och Riksbanken
hojde senare med 0,5 % till nuvarande niva
pa 3 %. Detta var i linje med
forvantansbilden. Men under manaden har
inflationssiffror kommit in hégre &n vad
marknaden hoppades pa. Samtidigt
fortsatter den amerikanska
arbetsmarknaden att vara valdigt stark.
Nagot som under manaden drev upp réntor
pa bred front da marknaden nu tror pa fler
hdjningar och att rdntorna kommer ligga
kvar pa hoéga nivaer under langre tid framat.
| bade USA och Sverige prissatts nastan 1 %
hégre styrrantor under aret. | februari steg
dven langre réntor dér en svensk 10-arig
statsobligation gick fran 2,1 till 2,7 %, vilket
genererade en negativ avkastning pa 5 %.
Volatiliteten pd rantemarknaden gjorde
aven att aktier foll tillbaka under andra
halvan pa manaden.

Positiva rapporter ger medvind
Den starka starten pa aret for
foretagsobligationer fortsatte och fonden

hade ytterligare en manad med ungefar den
dubbla avkastningen jamfért med den
|6pande forrantningstakten. Avkastningen
forklaras av flera positiva féretagsrapporter
och generellt starkt intresse i marknaden.
Basta avkastning pa 9 % gav vart innehav i
Storskogens obligation. Bolaget slappte en
bra rapport vilket i kombination med
nyheten att de forlangt kreditavtalen med
sina banker tar bort en stor osékerhet kring
refinansieringen av skulder.

Nytillskott och ljusa utsikter

Flera bolag emitterade under manaden nya
obligationer. Vi valde att addera Nordnet,
Indutrade, Lansférsakringar, Alandsbanken
och Volvo Cars. Vi har samtidigt gjort
mindre justeringar i andrahandsmarknaden.

Vi tycker att réntenivan fortsatt ar attraktiv i
var del av foretagsobligationsmarknaden,
och fondens rénteniva pa 6 % bor ge bra
riskjusterad avkastning framat. Fonden &r
endast investerad i obligationer med rérlig
ranta, sa om korta rantor stiger enligt
marknadens férvdntning kommer
rantenivan ligga pa néstan 7 % senare under
aret.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell

Regelverk: Vardepappersfond

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Ladgsta investeringsbelopp: 5 000 000
Teckningskonto: 5851-11 134 87

ISIN: SE0010921809

Bloomberg: BBGOOK6RZRG4
Startdatum: 2018-03-01

Startkurs: 1022,06

Signatory of:
Avkastning efter avgifter n Principles for
1 Responsible
75% L] ] Investment
0,
5,0% Member of:
2,5%
0% SWE
SVERIGES FORUM FOR
_2’5% HALLBARA INVESTERINGAR
-5,0%
2018 2019 2020 2021 2022
Utveckling efter avgifter
1ar 3ar 5ar Sedan start
Enter Cross Credit C 1,65% 4,73% 7,29% 7,29%
o " .
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 1,08% 1,12% 221%
2022 0,23% -1,05% 0,12% 0,24% -0,80% -1,03% 0,03% 0,59% -0,50% -0,17% 0,52% 0,46% -1,37%
2021 0,38% 0,22% 0,30% 027% 0,38% 0,27% 0,23% 0,34% 0,21% 0,04% -0,15% 0,18% 2,69%
2020 0,28% 0,00% -547% 1,40% 0,96% 1.42% 0,74% 1.22% 0,34% -0,17% 0,54% 0,36% 1,45%
2019 0,09% 0,12% 0,19% 0,28% 0,12% 0,24% 0,24% 0,21% 0,23% 0.21% 0,18% 0,16% 2,28%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
%
eBank 18,1 Portfoljvikt %
Fastigheter 20,0
Finans 176 Teollisuuden Voima Oyj 5.229% 2,97
Industriv & Tjanster 16,5 Volvo Car AB 4.549% 2,74
* Material 33 Granges AB 5.745% 2,59
Séllankopsvaror 41 Jyske Bank A/S 7.805% 248
o Teleoperatorer 31
« Dagligvaror 34 NLP Livsforsikringsselskab A/S 3.787% 2,47
Energi 3,0 Coor Service Management Holding Ab 4.664% 2,33
Statliga bolag 44 Storebrand Livisforisikring AS 4.843% 2,21
Informationsteknik 37 AB Stena Metall Finans 5.099% 2,04
Halsovard 04
Millicom International Cellular SA 3.645% 1,83
Kassa 2,5
Total 100,0 LSTH Svenska Handelsfastigheter AB (Publ) 4.273% 1,83
Kreditférdelning Storsta bidrag under manaden (%)
% 1. STORSK Float 05/14/24
A+ 3,0 2. NPFASS Float 10/03/24
A- 36 3. CATESS Float 06/16/25
BBB+ 6.2 4, MEKOSS Float 03/18/26
BEB 14,6 5. NORDAX Float 10/29/31
BBB- 22,3
- B o o
BB+ 372 Minsta bidrag under manaden (%)
*BB 10,6 1. SIRINT Float 09/22/47
°BB- 2,5 2. BONAVA Float 03/11/24
Total 100,0 3. HEXAG Float 04/04/23
4. VOLVAB Float 04/11/28
Officiell rating: 55,70 %
Egen utférd kreditrating: 44,30% 5. VOLVAB Float 04/11/28
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 1,42
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svéanger kring fondens ditduration fond
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Kreditduration fonden 242
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Ranteduration fonden 0,12
Kreditduration Yield To Maturity 6,04

Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens
rantebdrande instrument.

Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig réntebindningstid for fondens
rantebdrande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas
av valutarérelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r
osakra pa om denna typ av placering &r lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och
halvarsredogorelser. Dokumenten é&r tillgéangliga har pa var hemsida, och kan aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not
available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



Enter Cross Credit D

Manadsrapport februari 2023

Manadskommentar

Féretagsobligationer pa frammarsch
Under manaden hojde flertalet
centralbanker styrréntorna. Amerikanska
FED inledde manaden med att hdja 0,25 %
till intervallet 4,5-4,75 % och Riksbanken
hojde senare med 0,5 % till nuvarande niva
pa 3 %. Detta var i linje med
forvantansbilden. Men under ménaden har
inflationssiffror kommit in hégre &n vad
marknaden hoppades pa. Samtidigt
fortsatter den amerikanska
arbetsmarknaden att vara valdigt stark.
Nagot som under manaden drev upp réntor
pa bred front da marknaden nu tror pa fler
hojningar och att réntorna kommer ligga
kvar pa héga nivaer under langre tid framat.
| bade USA och Sverige prissatts nastan 1 %
hogre styrrantor under aret. | februari steg
dven langre rantor dér en svensk 10-arig
statsobligation gick fran 2,1 till 2,7 %, vilket
genererade en negativ avkastning pa 5 %.
Volatiliteten pa rantemarknaden gjorde
aven att aktier foll tillbaka under andra
halvan pa manaden.

Positiva rapporter ger medvind
Den starka starten pa aret for
foretagsobligationer fortsatte och fonden

hade ytterligare en manad med ungefar den
dubbla avkastningen jamfért med den
|6pande forrantningstakten. Avkastningen
forklaras av flera positiva féretagsrapporter
och generellt starkt intresse i marknaden.
Bésta avkastning pa 9 % gav vart innehav i
Storskogens obligation. Bolaget slappte en
bra rapport vilket i kombination med
nyheten att de forlangt kreditavtalen med
sina banker tar bort en stor osékerhet kring
refinansieringen av skulder.

Nytillskott och ljusa utsikter

Flera bolag emitterade under manaden nya
obligationer. Vi valde att addera Nordnet,
Indutrade, Lansférsakringar, Alandsbanken
och Volvo Cars. Vi har samtidigt gjort
mindre justeringar i andrahandsmarknaden.

Vi tycker att rantenivan fortsatt ar attraktiv i
var del av féretagsobligationsmarknaden,
och fondens rénteniva pa 6 % bor ge bra
riskjusterad avkastning framat. Fonden &r
endast investerad i obligationer med rérlig
ranta, sa om korta réntor stiger enligt
marknadens férvdntning kommer
rantenivan ligga pa nastan 7 % senare under
aret.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell

Regelverk: Vardepappersfond

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,20% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad f6r mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Lédgsta investeringsbelopp: 50 000 000
Teckningskonto: 5851-11 134 95

ISIN: SE000813933

Bloomberg: BBGOOK6RZRG4
Startdatum: 2018-03-01

Startkurs: 1022,06

Signatory of:
Avkastning efter avgifter n Principles for
1 Responsible
10,0% L] ]| Investment
Member of:
5,0% f
0,0% SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR
-5,0%
2018 2019 2020 2021 2022
Utveckling efter avgifter
1ar 3ar 5ar Sedan start
Enter Cross Credit D 1,70% 4,89% 7,56% 7,56%
o N X
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 1,09% 1,12% 2,22%
2022 0,23% -1,05% 0,13% 0,25% -0,79% -1,03% 0,03% 0,59% -0,50% -0,16% 0,52% 0,47% -1,32%
2021 0,39% 0,22% 0,30% 0,28% 0,38% 0,27% 0,23% 0,35% 0,21% 0,05% -0,15% 0,18% 2,74%
2020 0,28% 0,01% -5,46% 1,41% 0,96% 1,42% 0,74% 1,23% 0,35% -0,17% 0,55% 037% 1,51%
2019 0,09% 0,12% 0,19% 0,29% 0,12% 0,24% 0,24% 0,22% 0,23% 0,21% 0,19% 0,17% 2,33%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
%
eBank 18,1 Portfoljvikt %
Fastigheter 20,0
Finans 176 Teollisuuden Voima Oyj 5.229% 2,97
Industriv & Tjanster 16,5 Volvo Car AB 4.549% 2,74
* Material 33 Granges AB 5.745% 2,59
Séllankopsvaror 41 Jyske Bank A/S 7.805% 248
o Teleoperatorer 31
« Dagligvaror 34 NLP Livsforsikringsselskab A/S 3.787% 2,47
Energi 3,0 Coor Service Management Holding Ab 4.664% 2,33
Statliga bolag 44 Storebrand Livisforisikring AS 4.843% 2,21
Informationsteknik 37 AB Stena Metall Finans 5.099% 2,04
Halsovard 04
Millicom International Cellular SA 3.645% 1,83
Kassa 2,5
Total 100,0 LSTH Svenska Handelsfastigheter AB (Publ) 4.273% 1,83
Kreditférdelning Storsta bidrag under manaden (%)
% 1. STORSK Float 05/14/24
A+ 3,0 2. NPFASS Float 10/03/24
A- 36 3. CATESS Float 06/16/25
BBB+ 6.2 4, MEKOSS Float 03/18/26
BEB 14,6 5. NORDAX Float 10/29/31
BBB- 22,3
- B o o
BB+ 372 Minsta bidrag under manaden (%)
*BB 10,6 1. SIRINT Float 09/22/47
°BB- 2,5 2. BONAVA Float 03/11/24
Total 100,0 3. HEXAG Float 04/04/23
4. VOLVAB Float 04/11/28
Officiell rating: 55,70 %
Egen utférd kreditrating: 44,30% 5. VOLVAB Float 04/11/28
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 147
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svéanger kring fondens ditduration fond
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Kreditduration fonden 242
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Ranteduration fonden 0,12
Kreditduration Yield To Maturity 6,04

Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens
rantebdrande instrument.

Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig réntebindningstid for fondens
rantebdrande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas
av valutarérelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r
osakra pa om denna typ av placering &r lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och
halvarsredogorelser. Dokumenten é&r tillgéangliga har pa var hemsida, och kan aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not
available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct
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