Fondbestimmelser for Enter Smibolagsfond

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning

Fondens namn &r Enter Smabolagsfond ("Fonden™).
Fonden &r en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVE”).

Fondférmdgenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel inom respektive
andelsklass medfor lika rétt till den egendom som ingér i fonden.

Fonden &r inte en juridisk person och kan dérfor inte forvarva réttigheter eller ta pé sig
skyldigheter. Egendom som ingéar i Fonden far inte utmitas och andelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser Fonden. Pareto Asset Management AB (se § 2) foretrader fondandelsdgarna
i alla fragor som ror fonden. Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen fo6r Pareto Asset
Management AB, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden har foljande andelsklasser:
Andelsklass A — fast avgift om 1,60 procent.

Andelsklass B — fast avgift om 0,85 procent samt prestationsbaserad avgift om 20 procent av
den del av Fondens avkastning som Overstiger avkastningen for Fondens jamforelseindex.

Andelsklass C —utdelande andelsklass. Fast avgift om 1,10 procent samt prestationsbaserad avgift
om 20 procent av den del av Fondens avkastning som &verstiger avkastningen for Fondens
jémforelseindex.

Fondens jimforelseindex dr Carnegie Small Cap Sweden Return Index (CSRX). Fonden tillampar
high watermark-principen

Innehallet i fondbestdimmelserna dr gemensamt for samtligaandelsklasser, om inte annat anges
nedan.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget”), organisationsnummer 556573-
5114.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer
502032-9081, sdsom forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet verkstiller Bolagets beslut. 1
forvaringsinstitutets uppgifter ingar bland annat;

att ta emot och forvara den egendom som ingér i Fonden;

att utova viss kontroll 6ver Bolaget;
att se till att forséljning och inlésen av fondandelar gar ratt till;
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att andelarna blir ratt virderade samt att medlen i Fonden anvénds i enlighet med lagen och
fondbestimmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelségarnas
gemensamma intresse.

§ 4 Fondens karaktiir

Fonden &r en aktiefond som placerar i sma och medelstora foretag vars aktier och aktierelaterade
Overlatbara vardepapper handlas framst pa den svenska men dven pa 6vrig nordisk aktiemarknad,
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, samt annan marknad enligt

§6.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel fér placeras i dverlatbara virdepapper som aktier, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och péa konto hos kreditinstitut.

1. Aktierelaterade viirdepapper
De av fondens medel som placeras i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper ska vara
emitterade av foretag som har sitt séte i Norden.

Lagst 90 procent av dessa placeringar skall ske i foretag vars marknadsvirde, vid
investeringstillfallet, utgér hogst 1,25 procent (1,25 %) av svenska aktiemarknadens totala
borsvérde. Mer information redovisas i Fondens Informationsbroschyr.

Upp till 10 procent av Fondens medel fér placeras i 6verlatbara vardepapper som inom ett ar fran
emissionen avses bli upptagna till handel. En forutsittning ar att handeln avses ske pa en reglerad
marknad (dvs. inom EES) eller p4 en motsvarande marknad utanfor Sverige i EFTA- eller i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore eller USA.

2. Penningmarknadsinstrument
Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens medel i svenska statsskuldsvaxlar.

3. Fondandelar
Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens medel i fondandelar enligt 5 kap. 15 § LVF.

4. Derivatinstrument
Fondens medel fér placeras i derivatinstrument om underliggande tillgdngar utgors av eller hdnfor
sig till

- Overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rantesatser,

- viaxelkurser, eller

- utldndska valutor.

Kop och forséljning i derivatinstrument avser dels standardiserade index- och ranteterminer, dels
kop av standardiserade séljoptioner.
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Derivatinstrument kan komma att anvindas for att minska aktieexponeringen som ett alternativ
till att sdlja enskilda innehav.

Upp till 10 procent av Fondens medel far placeras i overlatbara virdepapper som ér eller inom ett
ar fran emissionen avses bli, upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Sverige inom EU, EFTA eller i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Singapore eller USA.

Urvalet av aktier och fordelningen mellan olika branscher och regioner &r inte forutbestdmt, vilket
innebér att Fondens innehav fran tid till annan kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och
regioner.

§ 6 Sérskilt om vilka marknadsplatser Fondens medel fir placeras pa
Fondens medel fér placeras pé reglerad marknad eller motsvarande utom EES som framgér av 5

§.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper som framgar av 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far inte placeras i sddana penningmarknadsinstrument som framgar av 5 kap. 5 §
LVF.

Fonden far anvénda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat enligt 5 kap 12 § andra stycket
LVF, som ett led i placeringsinriktningen.

§ 8 Virdering

Fondens virde for respektive fondandel bestims med beaktande av de villkor som &r forenade
med respektive andelsklass. Fondens vérde berdknas dagligen som Fondens summa tillgéngar
minus summa skulder. Samtliga belopp anges i svenska kronor. Tillgangar och skulder som &r
noterade i utlindsk valuta rdknas om till noterad kurs.

Tillgdngar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
virderas till marknadsviarde. Harmed avses den vid virderingstidpunkten senast noterade
betalkursen eller, om sddan inte finns, den senaste kopkursen. Om kurser inte kan erhallas eller
ar missvisande enligt Bolagets beddmning ska vérdering ske till den kurs som Bolaget pa
objektiv grund bestimmer. Vid vérdering pa objektiv grund faststélls ett marknadsvérde
baserat pd pris som exempelvis erhalls frdn market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. For sddana Overlatbara virdepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett
marknadsvirde enligt sdrskild vardering. Den sdrskilda vérderingen kan exempelvis vara
marknadspriser frén icke godkénd reglerad marknad eller fran market-maker, annat finansiellt
instrument upptaget till handel pa reglerad marknad eller index med justering for skillnader i
tex. kreditrisk och likviditet (referensvirdering), diskonterade  kassafloden
(nuvirdesvirdering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering).

2. Bankmedel och 6vriga likvida medel

3. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

4. Ovriga fordringar

Summa tillgdngar
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Skulder
1. Derivatinstrument med negativt marknadsvérde (vardering som ovan se tillgangar punkt 1)
2. Skatteskulder
3. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Exempel pa upplupna kostnader:
upplupen forvaltningsersittning
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondfoérmogenhet per fondandel berdknas som nettoformdgenheten delat pa antalet utestdende
fondandelar.

Fondandelens virde berdknas av Bolaget varje bankdag och tillkdnnages senast ndstfoljande
bankdag.

Virderingsprincip for OTC derivat
Marknadsvirde for OTC derivat ska baseras pa vanligen anvédnda vérderingsmodeller sdsom
Black & Scholes och Black 76. Vérdet far inte baseras pa rapporterade viarden fran motpart.

§ 9 Forséljning och inlosen av fondandelar

Fonden dr 6ppen for handel varje bankdag. Forséljning och inlésen av fondandelar sker hos
Bolaget till ett pris som &r okédnt for andelsdgaren vid tidpunkten for andelsdgarens ldmnade
begiran om kop respektive forséljning.

Virdet pd fondandelen vid Bolagets forsédljning (andelsidgarens kop) respektive inldsen
(andelsédgarens forsiljning) av fondandel dr den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget
faststéllda varde for den bankdag da forséljning respektive inlosen verkstalls.

Begéran om forséljning och inldsen &r bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det.
Begéran om forséljning och inldsen maste vara Bolaget tillhanda fore kl. 15.30 pa ordinarie
bankdag och senast kl. 11.00 p& bankdag fore helgdag for att forsédljning och inldsen ska ske till
den kurs som faststélls den dagen begidran kom Bolaget tillhanda. Vid kop av fondandelar ska
dessutom likvidbeloppet vara bokfort p4 Fondens bankkonto fore kl. 15.30 pa ordinarie bankdag
och senast kl. 11.00 pa bankdag fore helgdag.

Om begéran om inlésen kommer Bolaget tillhanda efter k1. 15.30 pé ordinarie bankdag och efter
kl. 11.00 péa bankdag fore helgdag sker inldsen till den kurs som faststélls efterfoljande bankdag.
Uppgift om senast berdknade pris for fondandel publiceras i dagstidningar och kan dven pé
begéran erhallas av Bolaget.

Forsiljning och inlosen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras i Fondens andelsdgarregister. Registrering av andelsinnehav r avgorande for ritten
till andel i Fonden och dérav foljande réttigheter.

Om likvida medel for att verkstilla inldsen behdver anskaffas genom forséljning av Fondens

egendom, ska forséljning av egendomen ske s& snart som mojligt. Skulle en sddan forsiljning
véasentligt kunna missgynna Ovriga fondandelsdgares intresse, far Bolaget emellertid, efter
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anmadlan till Finansinspektionen, investerare och andelsdgare om atgdrden, helt eller delvis
avvakta med inlosen om det foreligger sirskilda skal for atgdrden och den &r motiverad av hansyn
till andelsdgarnas intresse. Inldsen ska i de ovan ndmnda fallen verkstillas s& snart som mojligt
efter det att avslut om aktuella forséljningar har gjorts.

Léagsta belopp for Bolagets forstagangsforsiljning (andelsdgarens kop) av andelar dr 100 SEK.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttréde for det fall sddana extraordinéra forhallanden
har intrdffat som gor att en virdering av Fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sétt som
sédkerstiller andelségarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och ersittningar
Nedan anges fasta avgifter for samtliga andelsklasser samt prestationsbaserad avgift for
Andelsklass B och C.

Andelsklass A

Fondens hogsta avgift ar 1,60 procent for Andelsklass A per ar av Fondens vérde. I avgiften (fast
avgift) ingar ersattning till Bolaget for dess forvaltning och administration av Fonden samt dess
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Erséttningen till Bolaget belastar dagligen Fondens
viarde. Kostnaden till forvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision redovisas 16pande i
Fonden under aret och far uppga till hogst 0,10 procent per &r av den genomsnittliga
fondformdgenheten.

Andelsklass B och C

Fondens hogsta avgift dr 0,85 procent for Andelsklass B och 1,10 for andelsklass C per ar av
Fondens virde.

I avgiften (fast avgift) ingar ersittning till Bolaget for dess forvaltning och administration av
Fonden samt dess kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Ersittningen till Bolaget belastar
dagligen Fondens virde. Kostnaden till férvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision
redovisas l6pande i Fonden under aret och far uppga till hogst 0,10 procent per ar av den
genomsnittliga fondformogenheten.

Prestationsbaserad ersdttning till Bolaget som kan komma att utga berdknas dagligen.

Avgiften tas ur Fonden vid utgangen av varje manad. Avgiften uppgar till 20 procent av den del
av Fondens avkastning som Overstiger avkastningen for Fondens jaimforelseindex, Carnegie
Small Cap Sweden Return Index (CSRX) (”Avkastningstroskeln”). Avgiften beréknas efter det
att den fasta avgiften tagits ur Fonden. Fondens avkastning beréknas efter avdrag for fast och
prestationsbaserad avgift till Bolaget.

Prestationsbaserad avgift kan endast utga da foljande kriterier &r uppfyllda:

1. Fondens avkastning dverstigit avkastningen for Fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap
Sweden Return Index (CSRX) och

2. Fondens eventuella underavkastning jaimfort med Avkastningstroskeln fran tidigare perioder
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aterhdmtats (high watermark-principen).

Den prestationsbaserade avgiften berdknas fran den tidpunkt som Fonden senast uppfyllde ovan
ndmnda kriterier fram till aktuell berdkningsdag.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas pa fondniva (kollektivt) for Andelsklass B och C.
Négon individuell berékning for varje enskild fondandelségare sker inte. Detta kan medfora att
vissa andelsdgare som begér inldsen kan komma att ha betalat prestationsbaserad avgift utan att
ha erhallit en avkastning 6verstigande Avkastningstroskeln. Om en andelsédgare i sddana fall begér
inlosen av andelar kan andelségaren inte efter inlosen tillgodogoéra sig den ackumulerade
underavkastningen eller den erlagda prestationsbaserade avgiften. P4 motsvarande sétt kan en
andelséigare komma att ha erlagt en lagre prestationsbaserad avgift &n 20 procent av
Overavkastningen om andelskopen sker efter en period dd Fonden haft en sdmre avkastning dn
fondens jamforelseindex. Prestationsbaserad erséttning kan utgé dven om fondens avkastning ar
negativ, men Overstiger avkastningen for jimforelseindex (Avkastningstroskeln).

I informationsbroschyren finns ett rékneexempel som visar berdkning vid olika tidpunkter.

Den resultatbaserade avgiften avrundas till kronor.

For samtliga Andelsklasser géller att transaktionskostnader (som till exempel courtage) belastas
Fonden.

Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

§12 Utdelning
Andelsklass A — Icke utdelande. Ingen utdelning kommer att ske i Andelsklass A.

Andelsklass B — Icke utdelande. Ingen utdelning kommer att ske i Andelsklass B.
Andelsklass C — Utdelande. Utdelning kommer att ske i Andelsklass C.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsidgare i
Andelsklass C. Berdkningen skall utga fran avkastningen i Fonden fran foregadende rakenskapsar.
Styrelsen far emellertid faststilla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp om det bedoms ligga
i andelsdgarnas intresse. MaAlsdttning avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelsidgare i Andelsklass C som av Bolaget pa faststilld utdelningsdag
ar registrerad andelsdgare. Utdelning ska i forekommande fall ske under april méanad efter
rakenskapsarets utging.

Utdelningen &terinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehallas pa
utdelning till andelsdgaren. Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmélan till Bolaget senast
tio dagar innan faststilld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till anmilt bankkonto
efter avdrag for skatt.
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§ 13 Fondens rikenskapsar

Rékenskapsar for Fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, indring av fondbestimmelserna

Halvérsredogorelse och arsberittelse for Fonden ska héllas tillgéngliga hos Bolaget inom tvé
respektive fyra manader efter rapportperiodens utgang. Halvérsredogorelse och arsberittelse
kommer att skickas till de andelsdgare som inte har avsagt sig detta.

Sedan Finansinspektionen godkdant &dndring av fondbestimmelserna ska de &ndrade
fondbestammelserna héllas tillgédngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkénnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséittning och dverlatelse

Pantsdttning av fondandel ska anmdlas skriftligen till Bolaget. Av underréittelsen ska framga; vem
som é&r andelségare, panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begriansningar av pantséttningens omfattning.

Bolaget underrdttar skriftligen fondandelsdgaren, att pantsittningen har registrerats i
andelsdgarregistret. Panthavaren ska skriftligen underritta Bolaget om upphord pantséttning.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Bolaget och forvaringsinstitutet dr inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd, krigshidndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller d&ven om Bolaget och fOrvaringsinstitutet &r foremal for eller sjdlvt vidtar sadan
konfliktatgérd.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av Bolaget eller forvaringsinstitutet, om det
varit normalt aktsamt. Bolaget och forvaringsinstitutet &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada,
om inte den indirekta skadan orsakats av Bolaget och forvaringsinstitutets grova vardsloshet.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlindsk — bdors eller
annan marknadsplats, depabank, central virdepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra
som tillhandahéller motsvarande tjdnster, och inte heller av uppdragstagare som
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan nidmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelsidgare i fonderna
eller annan i anledning av forfogandeinskriankning som kan komma tillimpas mot
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Foreligger hinder for Bolaget och forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgérd enligt
detta avtal pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. I hindelse av uppskjuten betalning ska Bolaget och forvaringsinstitutet inte
erligga drojsmalsranta. Om rinta ar utfast, ska Bolaget och forvaringsinstitutet betala ranta efter
den réntesats som gillde pé forfallodagen.
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Ar forvaringsinstitutet till fo1jd av omstéindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat rétt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Om Bolaget till f6ljd av en sddan omstidndighet ovan &r forhindrad att verkstilla eller ta emot
betalning ska Bolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erldgga drdjsmalsrinta.
Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erligga drojsmaélsranta géller &ven om Bolaget med
tillimpning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for forséljning eller inldsen av fondandelar.

Bolagets och forvaringsinstitutets skadestdndsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16
§§ LVF.

§ 17 Ovrigt
Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid

var tid gillande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act
1940 eller annan tillimplig lag—stiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller réttigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, sdljas eller
pa annat sétt distribueras till eller for rikning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation
S i United States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for
overtridelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning, att Bolaget méste vidta sdrskilda
registrerings- eller andra éatgirder eller 4samkas betydande nackdelar ur skattemaissigt eller
ekonomiskt hinseende och detta skiligen inte kan krdvas av Bolaget, eller att Fonden dsamkas
skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill foérvirva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelségare ar
vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella fordndringar av nationell
hemvist.

Kopare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte &r en U.S. Person
och att fondandelarna forvéirvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation S.
Efterfoljande Overlatelse av andelarna eller réttigheter till dessa far endast goras till en nonUS
person och ska ske genom en transaktion utanféor USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S.

Om Bolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, silja eller pd annat sitt distribuera
fondandelar enligt ovan dger Bolaget rétt att dels vagra verkstillighet av sadant uppdrag om kop
av andelar i Fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan andelségares
innehav av andelar i Fonden for dennes rakning och utbetala sdlunda tillkommande medel till
denne.
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