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Manadskommentar

Stora utmaningar kraver storre visioner
Den mycket starka utveckling vi sag pa
aktiemarknaderna under juli méanad foll
tillbaka i augusti. Centralbanker 6ver hela
varlden signalerade fortsatta atstramningar
for att stavja inflationstrycket och globala
inkdpschefsindex pekar mot en allman
inbromsning av ekonomin.

Det &r fortsatt stort fokus pa kriget i Ukraina,
rantor och inflation. | Sverige &r valrérelsen i
full gdng och olika utspel om ersattningar
for hoga elpriser haglar. Risken finns att de
hoga priserna och stora elprisskillnaderna
mellan sédra och norra Sverige kommer att
paverka féretagen negativt. En ytterligare
omstandighet ar att reaktor 4 i
karnkraftverket Ringhals inte kommer kunna
startas om efter sitt arliga sommarunderhall
som planerat, da en bestandsdel gatt sonder
under aterstarten. Ur sakerhetssynpunkt ar
det ingen fara, men da reaktorn kommer att
sta stilla i host minskar Sveriges
elproduktion och vi lér fa se hogre elpriser.
Svenska kraftnat varnar aven for en 6kad risk
att féretag under kortare perioder kan
komma att kopplas bort for att undvika
kollaps i elnatet.

Enter Sverige Pro sjonk med 7,8 % under
manaden samtidigt som fondens
jamforelseindex Sixprx sjonk —7,2 %. Storst

Langsiktiga l6sningar for kraftfull
forandring

Fasadgruppen visade kraftig vinsttillvaxt
med en organisk ordertillvaxt pa 27 %.
Behovet av fasadrenoveringar forefaller vara
fortsatt stort och da en renovering oftast
kommer med isolering som minskar
energibehovet for fastigheten bedémer vi
att hoga energipriser kommer driva
efterfragan i nartid.

OX2 som utvecklar och saljer vind- och
solkraftsparker meddelade att de har salt
49% av tre havsbaserade vindkraftsprojekt
med en framtida potentiell kapacitet om
9000 MW till Ingka Investments, en del av
IKEA. OX2 erhaller initialt ca 600 mkr. Om
projekten I6per som de ska och alla tillstand
erhalls kommer de dessutom fa ca 100 000
EUR per MW, vilket ger ett totalt belopp
upp mot 4,5 miljarder kr for den salda
andelen. OX2 ser en betydande potential
for havsbaserad vindkraft och vittnar om ett
stort intresse fran kunder.

Hallbarhet med tydlighet

Troax rapporterade en stark forséljning som
var hoégre an férvantat. Marginalen var dock
lagre da hoga ramaterialpriser i borjan pa
aret har viss efterslapning och inte fullt
kompenserats mot kund. Orderingangen
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Signatory of:

n A h N . N . | Principles for
bidrag gav positionerna i K2A och paverkades av att storre projekt inom [ ]| PRI Responsible
. . b . . L] ] Investment
asadgruppen medan Troax och Sdiptech automatiserade lager har minskat i antal i
bidrog minst. framst Nordamerika.
For att fortydliga investeringsriktningen i
fonden, byter Enter Sverige Pro namn till
Enter Sverige Hallbar Tillvaxt. Namnbytet
galler fran 1 september.
Utveckling, efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar 15 ar Sedan start
Enter Sverige Hallbar Ti -34,26% -28,28% 30,55% 57,47% 220,75% 214,46% 469,06%
o . :
Manadsavkastning, efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -13,69% -8,25% -0,45% -4,69% 236%  -13,54% 12,37% 7,77% -34,26%
2021 1,66% 561% 6,26% 6,39% 181% -0,18% 6,60% 2,00% -6,47% 6,76% 332% 5,74% 46,33%
2020 0,59% 639%  -1611% 8,92% 9,71% 2,32% 5,46% 497% 6,25% -7,62% 10,95% 4,36% 21,53%
2019 7,06% 511% 0,84% 9,03% -4,33% 7,30% 0,07% -0,64% -0,04% 4,42% 3,61% 3,25% 41,02%
2018 3,30% -0,40% -1,81% 1,98% 1,78% 0,07% 4.27% -0,20% -2,43% -7,55% -0,66% -6,81% -8,82%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



Enter ‘ FONDER

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
% Portfoljvikt %
Industrivaror & tjanster 54,5 AstraZeneca PLC 717
Sallankopsvaror 15,0 ABB Ltd 6,68
Teknologi 6,6
exnoog! Hexagon AB Class B 6,28
Finans 2,4
Atlas Copco AB Class A 5,76
Halsovard 14,4
. NIBE Industrier AB Class B 5,62
e Material 15
Fastigheter 1,6 Sandvik AB 5,50
o Utilities 4.2 Epiroc AB Ordinary Shares - Class A 4,91
Total 100,0 Addtech AB Class B 4,86
Electrolux AB B 4,38
Volvo AB Class B 4,16
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
K2A Fastigheter 1,00 39,09 0,41 Troax Group AB A 4,02 -19,44 -0,81
Fasadgruppen 2,76 4,20 0,12 Addtech AB Class B 517 -12,20 -0,65
NIBE Industrier AB Class B 5,26 -1,52 -0,08 Sandvik AB 5,66 -10,31 -0,60
AstraZeneca PLC 6,75 -1,40 -0,10 Medicover AB Class B 4,21 -12,43 -0,54
Kinnevik AB Class B 0,94 -16,21 -0,16 Hennes & Mauritz AB Class B 3,61 -14,12 -0,53
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 9,51
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens . .
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Standardavvikelse (3 ar) 24,53
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Morningstar Rating * * KK
Active share Active share 69,70
Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Aktiv risk 5,90
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o .
frvaltning ar jamfért med indexfdrvaltning. Fondens koldioxidavtryck CO2 (mats kvartalsvis) 2,10
Jamférelseindexets koldioxidavtryck CO2 18,70

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den éarliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct





